Ata n°® 12/2020

Aos vinte e nove dias do més de outubro de dois mil e vinte, as nove horas, na
Prefeitura Municipal de Santo Ant6nio das Missdes, reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria 32.514/2019, para discutir
sobre o panorama econdmico de setembro de 2020 e o seu reflexo na carteira
de investimentos do FAPS. No més de setembro de 2020 a rentabilidade total
auferida foi novamente negativa, agora no montante de R$ (59.939,30) e o
acumulado é de R$ 334.963,55. O montante aplicado somado com o valor
disponivel é de R$ 16.269.778,52. Em relagao ao risco, 39,1% da carteira esta
alocado em investimentos de grau baixo, 45,3% em grau médio/alto, 1,2% em
grau baixo/médio e 14,4% em grau alto. Os graus variam em raz&o do mercado
e se compararmos com o més anterior praticamente ndo houve mudanga.
Segundo relatdrio apresentado pela empresa de consultoria 0 més de setembro
foi o primeiro més de queda nas principais bolsas do mundo desde margo em
razdo do aumento no numero de casos da Covid-19 na Europa com a
intensificacdo das medidas de restrigdes e a proximidade das eleigbes nos
EUA. Quanto ao Brasil, as preocupacgdes sobre a trajetéria fiscal se mantiveram
na pauta, uma vez que com o aumento de gastos durante a pandemia,
decorrente do pacote de estimulos por parte do governo, a divida bruta
alcangou 88,8% do PIB em agosto. Além disto, tivemos o debate sobre a forma
de financiamento do novo programa de transferéncia de renda do Governo o
Renda Cidada, o qual ocasionou uma forte corre¢éo nos pregos dos ativos pelo
possivel descompromisso fiscal. No aspecto econdmico, o Copom, conforme ja
esperado, manteve por unanimidade a taxa basica de juros, em 2% ao ano.
Tanto a Ata do Copom como o Relatério de Inflagdo do Banco Central
reforcaram que o atual patamar dos juros podera ser mantido por um bom
periodo, destacando a retomada da economia global, porém reconheceu que
as incertezas ainda permanecem em razao da redugdo dos estimulos, bem
como o risco de uma segunda onda da Covid-19. Além disso destacamos que
a taxa de desemprego chegou a 13,8% no trimestre encerrado em julho o que
representa uma elevagao de 1,2% em relagéo ao trimestre anterior. O IPCA de
setembro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,64%, sendo o maior resultado para um
més de setembro desde 2003. Assim, ano, o IPCA acumula alta de 1,34% e
nos Ultimos 12 meses a variagéo ficou em 3,14%. O INPC, por sua vez, variou
0,87%, a variagdo acumulada no ano foi para 2,04% e nos ultimos 12 meses
ficou em 3,89%. Na renda fixa a volatiidade atingiu o Tesouro Selic
considerado o titulo mais conservador do mercado. O desagio verificado nos
leildes ocorridos em setembro aliado a menor atratividade devido as taxas de
juros estarem baixas impactou no retorno do indice que recuou 0,27%. Assim
como no més passado as incertezas dos investidores quanto a politica fiscal,
sobretudo em relagdo a permanéncia do teto dos gastos impactou
negativamente na performance dos indices. Para a Renda Variavel, o nivel
elevado do endividamento brasileiro impactou fortemente o Ibovespa que
seguiu o movimento global recuando 4,80%, cotado aos 94.603 pontos. No

acumulado do ano, o indice acumula uma queda de 18,20%. No mercado de,

Cambio, o ddlar voltou a se valorizar ante o real, fechando o més com alta de

2,5%, fechando cotado a R$5,61. No ano, o délar acumula alta de 40,11%. Q




risco fiscal continuara no foco e sua redugéo sera crucial para a mudanga de
diregdo dos investimentos pés-fixados do governo, assim mantemos a
sugestao de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento
nas estratégias. Permanece a orientagdo do més anterior de utilizar vértices
curtos (IRF-M 1e DIl) para recursos novos e despesas, sempre avaliando a
distribuicao atual por benchmark. Quanto a carteira como um todos, sugerimos
uma “calma”, ou seja, sem mudangas bruscas esperando o melhor m
para uma possivel realocagéo. Nada mais havendo a tratar, ence
ata.
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